MUNICIPIO DE SANTO ANGELO
_ FABS-RPPS
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 05-2020

Relatério de acompanhamento das aplicacdes e investimentos do RPPS

Aos 15 dias do més de maio de 2020, reuniram-se Sandra Maria Back Ferreira, Renata Bohn e Jeferson
Mauricio Renz, nomeados respectivamente pelas Portarias 84/56/2012, 200/56/2013 e 106/56/2012, em

atendimento ao artigo 18, §5°g, da Lei 3.611/2012.
Em 30/04/2020 o montante de recursos investidos do RPPS R$75.045.714 11

AVALIACAO DO DESEMPENHO DAS APLICACOES EFETUADAS POR ENTIDADE AUTORIZADA E
CREDENCIADA: Nio Se aplica. Gestéo Prépria.

RELATORIOS SOBRE A RENTABILIDADE-RISCOS E ADERENCIA A P.I.

Comité de Investimentos realizou andlise de todos os investimentos da competéncia ABRIL/2020. O Més de
abril apresentou uma reagdo positiva nos segmentos RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL, apresentando leve
recuperagtio em relacdo as perdas auferidas no més de margo de 2020.

No quadro doméstico, € necessdrio seguir observando os desdobramentos da pandemia, com a manutengéo
das medidas de isolamento social. O Congresso continua analisando apenas medidas de mitigagdo dos
impactos da COVID-19 sobre a economia brasileira em suas votagSes realizadas remotamente. O choque
provocado pelo Covid-19 acompanhado de medidas restritivas de isolamento social provocou revisdes
abruptas na perspectiva de crescimento da economia em abril, de forma que os indicadores divulgados ao
longo do més, referentes a fevereiro, tornaram-se defasados frente ao forte impacto esperado.
Nesse sentido, os primeiros sinais de deterioragdo da atividade foram registrados pelos dados do mercado
de trabalho em marge, com a faxa de desemprego subindo de 11,6% para 12,2%. Além disso, os indicadores
de confianga, atingiram os menores niveis da série histdrica em abril, corroborando com a expectativa de
forte queda da atividade nos préximos meses. A percepgdo de que a epidemia atingiu proporgdes maiores do
gque o previsto e que seus efeitos podem ser persistentes continuou provocando uma sequéncia de
revisdes para baixo nas estimativas de crescimento do PIB em 2020.

Os recursos foram mantidos em fundos onde jd estavam alocados, sem muitos movimentos, para aguardar o
movimento do mercado, e que atendam ao principio da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, atendendo ao previsto na Resolucdo 3922/2010. As operagdes realizadas mantiveram
aderéncia com a Politica de Investimentos (P.L).

COMPATIBILIDADE DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS COM AS OBRIGACOES PRESENTES E
FUTURAS DO RPPS:

As aplicagdes ficaram compativeis com o previsto na P.I., visando o equilibrio econdmico-financeiro do
sistema, os recursos permaneceram alocados em fundos de renda fixa 90,43%, na sua maior parte, e renda
varidvel 9,57%.

As obrigagSes presentes vem sendo cobertos pelas contribuicdes, nada sobrande da aliquota de passive para
o futuro; os acréscimo verificados sdio em decorréncias de parcelamentos, compensagdio previdencidria e
rentabilidades (quando positivas).

Gestora Financeira

PRINCIPAIS ASPECTOS OBSERVADOS:
INFLACAO: Inflacdio variacdo de -0,31% em abril, deflagdio. No ano, o IPCA acumula alta de 0,22% e, nos

ultimos doze meses, de 2,40%, bem abaixo dos 3,30% observados nos 12 meses imediatamente anteriores .

SELIC - SELIC - No més de abri a taxa vigente era de 3,75% ao ano em meio & crise do coronavirus.
Contudo inicio de maio 0 COPOM fez novo corte trazendo essa para 3%aa.

| Renata Bohn
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
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No quadro doméstico, sequimos observando os desdobramentos da pandemia, com a manutengdo das medidas
de isolamento social. O Congresso continua analisando apenas medidas de mitigacdo dos impactos
da COVID-19 sobre a economia brasileira em suas votacBes redlizadas remotamente. O choque provocado
pelo Covid-19 acompanhado de medidas restritivas de isolamento social provocou revisdes abruptas na
perspectiva de crescimento da economia em abril, de forma que os indicadores divulgados ao longo do més,
referentes a fevereiro, tornaram-se defasados frente ao forte impacto esperade. Nesse sentido, os
primeiros sinais de deterioragdo da atividade foram registrados pelos dados do mercado de trabalho em
margo, com a taxa de desemprego subindo de 11,6% para 12,2%. Além disso, os indicadores de confianca,
atingiram os menores niveis da série histérica em abril, corroborande com a expectativa de forte
queda da atividade nos préximos meses. A percepgdo de que a epidemia atingiu proporgdes maiores do que o
previsto e que seus efeitos podem ser persistentes continuou provocando uma sequéncia de revisdes para
baixo nas estimativas de crescimento do PIB em 2020 .

CHINA: o processo de retomada da atividade foi iniciado hd cerca de um més. O pais registrou no 1T20
queda de -6,8% a.a. As medidas rigides de isolamento social adotadas no combate & pandemia impactaram
negativamente o crescimento, principalmente, no primeiro bimestre do ano, quando a producdo industrial
recuou 13 5% (A/A) e as vendas do varejo contrairam 20,5% (A/A). Apesar do resultado frusirante, dados
de atividade referentes ao més de margo j& mostram recuperagdio moderada com destaque para a diminuicdo
significativa no ritmo de queda da produgdo industrial, que registrou queda de 1,1% (A/A), menor do
que o esperado pelo mercado (-7,3%).

EUA : Nos EUA o PIB recuou -4,8% na prévia do 1T20, o pior resultado jd registrado desde
a crise 2008/09. A queda de 7,6% do consumo foi um dos destaques, com forte refragdo do setor de
servicos (-10,2%). Na dltima semana de abril, os pedidos semanais de seguro desemprego atingiram
patamar de 3,8 milhes, levando a um acimulo no més de 30 milhdes de novos pedidos. Os dados do PMI, por
sua vez, indicaram forte contracdo do setor industrial (de 48,5 para 36,1 pontos) e de servigos (de 39,8
para 26,7 pontos) O BC americano reconheceu o forte impacto da COVID-19 sobre a economia e adotou uma
sinalizacdio futura da politica monetdria dependente de dados. O Fed ressaltou que espera manter as faxas
no intervalo atual até ter certeza de que a economia passou pelos eventos recenfes e estd no caminho
certo para voltar ao pleno emprego.

ZONA DO EURO/REINO UNIDO: Na Europa, os dados de atividade continuaram refletindo os impactos da
pandemia da COVID-19. A prévia do PIB da Zona do Euro indicou uma retragdo de 3,8% no 1T20,
correspondendo ao maior declinio da série histérica. No dmbito da politica monetdria, o BCE manteve as
taxas inalteradas, assim como o programa de compra de ativos em € 750 bilhdes. As caracteristicas da
retomada na atividade nesses paises servirdo como base para tracar um cendrio mais claro de recuperagdo
da economia a nivel global.

DEMAILS ASPECTOS:

A COVID-19, neste momento continua gerando muita incerteza e especulagio do comportamento do
mercado, tudo é muito instdvel. Neste cendrio evitar redlizar prejuizos é uma das premissas a ser adotada,
esperando que mais tarde quando essa crise sanitdria tiver passado se possa comegar a projetar os
investimentos futuros, o que ndo ¢ possivel neste momento de sobrevivéncia.

(fonte: Boletim Caixa, Revista Banrisul, site 61 economia, Globonews - conta corrente; Valor econdmico,
Infomoney, boletim GestarUm).
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RENTABILIDADES AUFERIDAS NOS INVESTIMENTOS DO RPPS/FABS:

|LiQUIDO - VALOR EFETIVO
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| SALDOS FINANCEIROS POR SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS |

30/4/2020 RF GERAL

IMA GERAL RS 14.787.68573 | 22%| 19,70%
IMAB RS 1152094464 |  17%| 1535%
IMAB 5 RS 2.083.400,84 3%  2,78%
IMAB 5+ RS 4.667.364,55 7% 6,22%
SUB TOTAL RS 33.059.395.76 |  49%] 44.05%
IRFM RS 8.689.435,52 13% 11,58%
IRFM 1 RS 1169.217,71 2% 1,56%
IRFM 1+ RS 4.274.091,10 6%|  570%
SUB TOTAL RS 14.132.744,33 |  21%] 18.83%
[oi | R$5.235.796,35  8%| 6,98%|
liPcA | RS 4.469.823,79]  7%] 5.96%]
[IDKA | RS 10.905.285,13| 16%| 14,53%]
[POUPANCA | RS 59,054,32 | | |
[RENDA FixA [RS 67.862.099,68 | 90,43%
[VARIAVEL [RS___ 7.183.614,04 ]
[rotaL | RS 75.045.713,72 |
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RENTABILIDADES 2020
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL LIQUIDO MES
2020 GANHO (238) DEDUCAQ (2808) GANHO (239) DEDUC;\O (2809}
JANEIRO RS 317.194,82 | RS - RS 86.425,57 | RS 82.047,07 | RS 321.573,32
FEVEREIRO RS 327.576,50 | RS - RS 4.250,00 | RS 706.509,97 |-RS 374.683.47
MARCO RS 143,74 | RS 2.439.575,11 | RS 4.250,00 | RS 2.545.310,81 |-RS 498045218
ABRIL RS 543.710,36 | RS - RS 635.735,82 | RS - RS 1.179.446,18
MAIO RS 8
JIUNHO RS
JULHO RS
AGOSTO RS 2
SETEMBRO RS -
QUTUBRO RS -
NOVEMBRO RS -
DEZEMBRO RS -
TOTAL RS 1.188.625,42 | RS 2.439.575,11 | RS 730.661,39 | RS 3.333.867,85 [-RS 3.854.156,15
RENTABILIDADE BRUTA RS  1.919.286,81
NEGATIVO - DEDUTORA RS 577344296
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INFLACAO:
IPCA - Inflagao oficial mé&s a més

Em %

set/19 abr/20

abr/19 maif19 jun/19  jul19 ago/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 few20 mar/20

Renda Fixa:

Em abril vimos um alivio nas taxas dos fitulos piblicos brasileiros, devolvendo parcialmente parte do forte
movimento de abertura observado em margo. Novamente, tivemos um periodo de alta volatilidade,
especialmente na dltima dezena do més, em que o mercado aumentou suas apostas em novos cortes de SELIC
apds falas de dirigentes do Banco Central em eventos e, dias depois, teve uma forte piora no humor em
funcdio de rufdos politicos. Na curva nominal (IRFM-1, IRF-M e IRF-M1+), o movimento liquido do més foi de
fechamento em quase todes os vértices, & excegtio do F29 e F31 que encerram abril com cotagfes
ligeiramente acima das observadas no final de margo. O fechamento da curva foi mais intenso entfre os
vértices F21 e F23 e bem mais modesto para os papéis mais longos.Para a curva real, o movimento de
fechamento foi um pouco mais uniforme, com as NTN-B a partir de 2022 fechando algo préxime a 20 bps no
més. Os titulos mais curtos (NTN-B 2020/21), por sua vez, tiveram comportamento distinto dos demais,
visto que vimos uma relevante abertura no prémio do primeiro e manutengdo no do segundo, precificando
uma forte queda da inflagdio implicita para tais vencimentos.
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RENTABILIDADE INDICES
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Renda Variavel:

Passado o pior més para os mercados globais de bolsa desde a grande crise do subprime americano em 2008, no
més abril observamos certo alivio das tensdes globais, levando a uma fortequeda da volatilidade e maior apetite
dos investidores por ativos mais arriscados. A recuperagdo deste més pode ser explicada, principalmente, por
sinais de que muitos paises atingiram o pico das contaminagdes e o nimero de mortes didrias entrou em declinio,
especialmente em paises eurapeus. Além disso, houve sinalizagdes de reabertura gradual das atividades ndo
essenciais nestes paises a partir da 1% quinzena de maio, liderados por Alemanha, Franga e Itdlia. Assim, de
forma generalizada, as principais bolsas mundiais recuperaram parte das perdas de margo e voltaram a
subir neste més. Jd em délar, o indice brasileiro se manteve préximo ao prego atingido na crise de 2008,
representando a bolsa mais descontada entre os principais indices mundiais e acumulando
uma queda de 48,71% em 2020.
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RENTABILIDADE INDICES

17,70
M
ICON
23,.2%
Lo ]
e
< Gtone
S
.1 39,5%
a
N
a
E Ghobhod
™~ -
s

Rentabilidade Abril 2020

17,6%
1%, ¥9%
126 10.3% 415 gee
10,.5% 10,3%
S&Y SOD Giobal IS 1N~ 50 10w Ibowaspa SmiL
L1 B3
Rentabilidade Ano
2L, 8%
: 7.

HBP SO0 TPCAC ey TCOMN se T18TY T Toowrsgra
et I “TW, TV RO, 18 30, AN
Rentabilidade ultimos 12 Meses

38, o
L i
=5 .
SAF TN IPCAY 0% IO~ isc ImOo SMLL 1DV
3.7% FRL ~E B 2 LY

Nada mais havendo a constar, assinam :

" 2

RENATA BOHN JEFERS

iAo

ISE- w0

=3R4

inx

15,170

3,.8%

[

1TV L1PCAs O

Sy TracH

B

AT 4%

Isoverps 18X S0
-6 A% Ll A

&




